
收入利润稳步增长，资本实力有所提升 

——2021 年上半年信托公司经营情况解析 

 

百瑞信托  谢运博 

 

截至 2021 年 7 月 15 日，共有 60 家信托公司通过银行间同业拆借市场披露

了未经审计的 2021 年半年度财务报表。另外，上市公司陕国投也发布了关键业

绩数据。梳理 61 家信托公司的上半年经营业绩，信托公司营业收入、净利润整

体均实现了稳步增长，资本实力也整体提升，但行业集中度也有所提高。 

 

一、营业收入稳步增长，手续费及佣金净收入仍为最主要收入来

源 

2018 年以来，信托行业监管逐步趋严，进入转型发展期。从全行业来看，

虽然信托资产规模下降，但信托资产结构有所优化，例如单一资金信托规模不断

下降，主动管理信托规模有所上升等。信托资产结构的变化，表明信托公司积极

调整业务结构已取得一定的进展。反映到信托公司经营业绩上，2021年上半年，

61家信托公司平均营业收入达 12.10亿元，可比口径下较 2020 年上半年同比增

长 14.11%。另外根据中国信托业协会发布的最新数据，2021 年第一季度信托公

司经营收入较 2020 年第一季度同比增长 11.84%。因此，信托公司在 2021 年第

二季度延续了第一季度的良好经营局面，营业收入在 2021 年上半年实现了稳步

增长。 

从各家信托公司的情况来看，2021 年上半年的营业收入主要集中在 1-15亿

元。其中，有 40 家信托公司的营业收入在 10亿元以下，未达到平均水平，占比

约为 65.57%。有 8 家信托公司在 2021 年上半年实现营业收入超过 25 亿元，体

现了行业头部信托公司良好的发展态势。 



 

图 1  信托公司 2021年上半年营业收入的区间分布 

 

信托公司的营业收入主要包括利息净收入、手续费及佣金净收入、投资收益、

公允价值变动损益等。其中手续费及佣金净收入可以反映信托公司信托业务收入

的情况，利息净收入、投资收益、公允价值变动损益主要反映了信托公司自营业

务收入的情况。2021年上半年，信托公司手续费及佣金净收入同比增长 10.29%，

略低于营业收入的整体增速。手续费及佣金净收入在营业收入中的占比为

63.72%，仍然为信托公司最主要的收入来源。信托公司的利息净收入在 2021 年

上半年的增速较高，在营业收入中的占比也有所提升，投资收益、公允价值变动

收益在营业收入中的占比变动不大。 

表 1  信托公司 2021年上半年各类收入的增速与占比情况 

 2021年上半年增速 2021年上半年占比 占比的变化 

利息净收入 39.04% 6.09% 提高 1.09个百分点 

手续费及佣金净收入 10.29% 63.72% 下降 2.21个百分点 

投资收益 17.69% 19.98% 提高 0.61个百分点 

公允价值变动损益 -3.31% 1.18% 下降 0.21个百分点 

 

二、净利润整体实现正增长，分化显著 

近年来，信托公司经营业绩的提升普遍面临较大的压力。根据中国信托业协

会的数据，2019年第四季度至 2020年第四季度，信托公司利润总额均为负增长。

2021年第一季度，信托公司利润总额已扭转负增长局面，较 2020年第一季度同
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比增长 8.73%。根据 61 家信托公司披露的未经审计报表，2021 年上半年信托公

司净利润的平均值为 5.65亿元，可比口径下较 2020年上半年同比增长 16.02%。

信托公司上半年的净利润同样保持了稳步增长的趋势，且增速略高于营业收入。 

2021 年上半年，信托公司净利润的区间分布以 1-5 亿元最多，其次为 5-10

亿元、0-1 亿元。净利润在 10 亿元以上的信托公司有 9 家，反映了行业头部公

司具有较强的盈利能力。2021年上半年，共有 37家信托公司净利润在 5亿元以

下，低于 5.65亿元的平均水平，占比约为 60.66%。 

 

图 2  信托公司 2021年上半年净利润的区间分布 

 

2021 年上半年，信托公司净利润的增速呈现显著的分化局面（不考虑净利

润由负转正和 2 年净利润均为负的情况）。既有约 23.21%的信托公司净利润下降

幅度超过 20%，也有约 25%的信托公司净利润增长幅度超过 30%，为非常明显的

两头占比较大的情况。2021年上半年，净利润负增长的信托公司占比约为 32.14%，

净利润增速在 16%以下（16%为净利润整体增速）的信托公司占比约为 55.36%。

因此，2021 年上半年信托公司整体实现相对较高的净利润增速，主要仍是由行

业头部信托公司经营业绩的提升来拉动。 
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图 3  信托公司 2021年上半年净利润增速的分布 

 

三、多数信托公司净资产规模有所增长 

近年来，不少信托公司均注重提升资本实力。资本实力的提升，既有助于信

托公司提升抵御风险的能力，也是对未来新的监管办法可能会对资本规模提出更

高要求的提前响应。2021年上半年，61家信托公司净资产规模的平均值为 117.74

亿元，可比口径下较 2020年上半年增长 8.39%。 

从各家信托公司来看，净资产规模分布于 50-75 亿元、75-100 亿元的信托

公司数量较多，分别为 13 家、11 家，净资产规模分布于 100-150 亿元、200 亿

元以上的均有 10 家。净资产规模在 100 亿元以下，即低于平均水平的信托公司

占比约为 60.65%。 
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图 4  信托公司 2020年上半年净资产的区间分布 

 

与净利润增速呈现两头占比较大不同的是，信托公司净资产的增速分布呈现

出一定的正态分布特征。2021 年上半年，信托公司净资产增速在 5%-10%区间的

占比最大，其次是增速为 0-5%、10%-15%这 2个区间。净资产实现正增长的信托

公司占比约为 78.69%，表明多数信托公司的资本实力均有不同程度的提升。 

 

图 5  信托公司 2021年上半年净资产增速的分布 

 

综合来看，从营业收入、净利润、净资产这 3大关键指标来看，均基本呈现

“四六开”的行业分布特征。约有 60%的信托公司，营业收入、净利润、净资产

低于行业平均值，另外 40%的信托公司经营指标高于行业平均值。另外，位于行
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业前 10 名的信托公司，其行业头部地位持续稳固。在营业收入、净利润、净资

产这 3大关键指标上，均有约 10家信托公司能够与其他信托公司拉开差距。 

 

四、行业集中度进一步提高 

信托行业发展呈现出集中度提高的趋势。分别以营业收入、净利润、净资产

来计算行业集中度。可选用 CR4、CR8、CR20 指标，即排名前 4、前 8、前 20 信

托公司相关指标的占比总和。总体来看，以营业收入来计算的行业集中度数值更

高，其次分别为以净利润和净资产计算的指标。 

2021 年上半年，以营业收入、净利润、净资产计算的行业集中度均有不同

程度的提高。其中，以营业收入计算的市场集中度提高幅度相对更大。2021 年

上半年，营业收入的 CR8指标提高幅度达 2.39个百分点，但 CR20指标提高幅度

仅为 0.31 个百分点。这表明营业收入更多地是向行业排名最前列的信托公司集

中。以净利润计算的 CR4、CR8指标均有所提高，但 CR20指标略有下降，反映了

净利润同样是仅向行业排名最前列的信托公司集中。以净资产计算的 CR4、CR8、

CR20指标均有所提高，且提高幅度逐步扩大。 

综合来看，信托行业集中度的提高，在营业收入、净利润指标上体现得更为

显著。处于行业头部的信托公司，其创收能力、盈利能力均有进一步的提升。处

于行业中下游的信托公司可以通过增资等方式拉近与行业头部公司资本实力方

面的差距，因此净资产的集中趋势相对弱于营业收入与净利润。 

表 2  2021年上半年的市场集中度变化情况 

  CR4 CR8 CR20 

营业

收入 

2020上半年 25.92% 43.45% 70.73% 

2021上半年 27.69% 45.83% 71.04% 

2021上半年

变化 
提高 1.77个百分点 提高 2.39个百分点 提高 0.31个百分点 

净利

润 

2020上半年 23.41% 40.52% 72.16% 

2021上半年 25.08% 42.07% 71.76% 

2021上半年

变化 
提高 1.66个百分点 提高 1.55个百分点 下降 0.4个百分点 

净资

产 

2020上半年 19.92% 34.17% 61.65% 

2021上半年 20.18% 34.81% 62.43% 

2021上半年 提高 0.27个百分点 提高 0.64个百分点 提高 0.78个百分点 



变化 

 

五、结论 

2021 年上半年，信托公司经营业绩整体表现较好，营业收入、净利润、净

资产等关键指标均实现了整体正增长。但是，各家信托公司之间仍有较大的差异。

特别是在净利润指标上，净利润下降幅度较大和增长幅度较大的信托公司均较多，

反映了不同信托公司之间在盈利能力上的差距。 

当前，信托行业正在继续深化业务转型，通道类信托、融资类信托规模的压

降将继续推进。虽然行业处于转型发展期，部分传统业务的开展面临一定的困难，

但处于行业头部的信托公司仍具有较强的盈利能力，发展态势良好。信托公司应

坚定业务转型信心，扎实推动信托业务回归本源。未来，业务转型进展顺利的信

托公司，将在市场竞争中取得明显的竞争优势，并最终反映到关键业绩指标上。 

 

附注： 

1. 截至 2021 年 7月 15日，7家未披露 2021 年半年度财务报表的信托公司的具体

情况为：大业信托、浙金信托非同业拆借市场会员无披露义务；安信信托、山东信托为

上市公司可豁免在同业拆借市场披露；四川信托、新华信托、新时代信托暂未披露 2021

年半年度报表。 

2. 在披露 2021年半年度财务报表的信托公司中，多数公司未特别注明为母公司或

合并数据，部分公司仅披露合并报表数据。对于同时披露合并与母公司数据的信托公司，

本文使用其合并口径数据。 

3. 本文在计算各指标 2021 年上半年相较 2020年上半年的同比增速时，基于可比

口径进行计算，如果个别信托公司 2021 年上半年和 2020 年上半年分别仅披露合并或母

公司数据，则该信托公司不纳入计算样本。 

4. 陕国投未在同业拆借市场披露 2021 年半年度财务报表，仅通过上市公司公告披

露关键业绩数据，在分析营业收入的细分项情况时，未纳入陕国投信托的样本。 

5. 多数信托公司均采用利息净收入、手续费及佣金净收入的口径，但个别信托公

司将利息、手续费及佣金的收入与支出分别列示。为了保持收入口径的一致性，本文统

一采用利息净收入、手续费及佣金净收入的口径，将个别信托公司的利息收入、手续费

及佣金收入调整为利息净收入、手续费及佣金净收入，营业收入也相应地进行调整。 

6. 个别信托公司将投资收益、公允价值变动收益在营业收入之后单列。为了保持

收入口径的一致性，将个别信托公司的投资收益、公允价值变动收益加回进入营业收入。 

7. 特别提示：本文的分析基于 61家信托公司未经审计的 2021年半年度财务报表，

由于最终审计的数据与未经审计数据或有一定的偏差，本文的分析结论或不能完全反映

信托业 2021 年上半年的发展情况，亦不构成任何投资建议的参考。 


